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dr. kohlhase fonds

FONDSDATEN

Publikumsfonds nach Luxemburger Recht

Fondstyp

Anlageschwerpunkt

Rentenfonds

Unternehmensanleihen global

Fondsmanager Dr. Kohlhase Vermdgensverwaltungsges. mbH,
Miinchen
Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A.

Verwahrstelle

European Depositary Bank SA

Fondswahrung EUR
Fondsvolumen 25,64 Mio. EUR
Ausgabepreis 246,01 EUR
ISIN / WKN LU0386792104 / AOQICB
Bloomberg / Reuters DKORESI LX
Fondsauflage 01.10.2008
Ertragsverwendung thesaurierend
Geschaftsjahresende 31.03.
Ausgabeaufschlag 3,00 %
Verwaltungsvergiitung (p.a.) 0,30 % min. EUR 30.000,-
Fondsmanagervergiitung (p.a.) 0,70 %

Verwahrstellenvergiitung (p.a.)

0,08 % min. EUR 7.500,-

Leistungsabh. Verglitung ja
Gesamtkostenquote * 1,41 %
Vertriebslander LU, DE, AT
Summary Risk Indikator (SRI) 3
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WERTENTWICKLUNG
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Wertentwicklung in 12-Monats-Zeitraumen in %
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Quelle: LRI Group

Bei der Berechnung der Wertentwicklung fiir den Anleger (netto) werden ein Anlagebetrag von 1.000 EUR
und der max. Ausgabeaufschlag (siehe Fondsdaten) unterstellt, der beim Kauf anféllt und vor allem im
ersten Jahr ergebniswirksam wird. Zusétzlich kdnnen Wertentwicklung mindernde Depotkosten

entstehen. Die Grafiken basieren auf eigenen Berechnungen gem. BVI-Methode.

* per 31.03.2023 (ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten und evtl.
erfolgsabh. Vergiitung)

ANLAGEKONZEPTION

Der DKO-Renten Spezial ist ein chancenorientierter Rentenfonds. Den
Schwerpunkt der  Anlagen bilden auf EUR lautende
Unternehmensanleihen aus Industrie- und Schwellenldndern. Des
Weiteren konnen Staatsanleihen und auf USD lautende Anleihen
beigemischt werden. Die Anlage erfolgt ohne geographische
Beschrankung der Emittenten in Anleihen mit Investment Grade Rating
und schwacherer Bonitdt. Wahrungsrisiken gegenlber dem Euro
werden in der Regel abgesichert.

Um einen langfristigen Kapitalzuwachs fir den Kunden zu
erwirtschaften, werden aktiv Ertragschancen des Anlagesegments
gesucht, ohne jedoch die Risiken zu vernachlassigen. Dabei verwendet
das Fondsmanagement einen klassischen Top-Down Ansatz. Die
attraktivsten Chancen innerhalb des Anlagesegments werden mittels
Analyse das aktuellen Kapitalmarktumfeldes und Relative-Value
Analysen identifiziert. AnschlieRend werden die verschiedenen
Emittenten insbesondere auf die Nachhaltigkeit ihres Geschéftsmodells
und auf ihre Rentabilitat hin untersucht.

Eine extrem breite Diversifikation dieser hoher rentierlichen und somit
risikobehafteten =~ Wertpapiere  schafft gegeniiber verzinslichen
Wertpapieren erstklassiger Emittenten ein wesentlich attraktiveres
Chance-Risiko-Verhaltnis, wobei die Liquiditat stets gewahrleistet ist.
Der DKO-Renten Spezial ist fur Anleger mit mittel- bis langfristigem
Anlagehorizont geeignet, die sich den hdheren Volatilititen des
Anlagesegments bewusst sind.

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewabhr fiir die Zukunft.

Indexierte Wertentwicklung 5 Jahre
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Zeitraum Fonds
laufendes Jahr 4,61 %
1 Monat 0,95 %
3 Monate 2,03 %
6 Monat 3,70 %
1 Jahr 5,84 %
3 Jahre 15,56 %
5 Jahre 4,57 %
seit Auflage (01.10.2008) 107,89 %

Quelle: LRI Group

LRI Invest S.A. 9A, rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach Luxembourg Telefon: +352 261 500-1 Telefax: +352 261 500-2299 www.lri-group.lu
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TOP 10 POSITIONEN

4,625% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2014(26 3,70 %
4,375% BP Capital Markets PLC DL-FLR Notes 2020(25/Und. 3,53 %
6,000% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes 2020(20/25) 2,35 %
12,173% Ocean Yield ASA DL-FLR Bonds 2019(24/Und.) FRM 2,30 %
7,072% Stidzucker Intl Finance B.V. EO-FLR Bonds 2005(15/\ 2,28 %
7,125% Braskem America Finance Co. DL-Notes 2011(11/41) 2,23 %
6,375% Inst. Costarricense de Electr. DL-Notes 2013(43) Reg 2,10 %
7,125% Kosmos Energy Ltd DL-Notes 2019(19/26) Reg.S 2,07 %
2,625% Poste Italiane S.p.A. EO-FLR MTN 2021(29/Und.) FTI 1,80 %

8,250% Cosan Overseas Ltd. DL-Notes 2010(15/Und.) 1,65 %
BRANCHENSTRUKTUR

Gewinnung von Ol und Gas 15,24 %
Werkzeug- und Maschinenbau 9,03 %
Banken (gesamtes Leistungsspektrum) 7,33 %
Telekommunikation 6,84 %
Automobilbau 6,73 %
Chemische Industrie 6,46 %
Versorgung, Entsorgung 6,21 %
Finanzsektor 5,97 %
Versicherungen (gesamtes Spektrum) 5,90 %
sonstige 28,23 %
WAHRUNGSSTRUKTUR

US-Dollar 52,95 %
Euro 43,61 %
Schweizer Franken 2,09 %
Britische Pfund 1,36 %
ANLAGESTRUKTUR

Renten 98,10 %
Aktien 1,59 %
Liquiditat 0,31 %
CHANCEN

Partizipation an steigenden Rentenmarkten

Bessere Renditen als Staats- und
Investmentgradeanleihen

Breite Diversifikation mindert die Einzelrisiken und senkt
die Volatilitdt des Fonds

RISIKEN

Typische Marktschwankungen, insbesondere aus dem
Zinsanderungsrisiko, kdnnen nicht vollstandig vermieden
werden

Ausweitung der Risikopramien fiir das Anlagesegment
Bonitatsverschlechterung der Emittenten

Hinweis: Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung
und der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken
eine erhohte Volatilitat auf, d.h. die Anteilspreise konnen auch
innerhalb kurzer Zeitrdume stirkeren Schwankungen nach
unten oder nach oben unterworfen sein. Ausfiihrliche
Erlauterungen zu den Risiken entnehmen Sie bitte dem
aktuellen Verkaufsprospekt.
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RECHTSHINWEIS

Diese Ausarbeitung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung und
Darstellung von moglichen geschaftlichen Aktivitditen. Die in dieser
Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch auf
Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung
Aussagen Uber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen werden,
beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der
Ausarbeitung und enthalten keine Aussage Uber die zukiinftige Entwicklung,
insbesondere nicht hinsichtlich zuklnftiger Gewinne oder Verluste.

Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat oder Empfehlung dar. Vor
Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschéafts ist auf jeden
Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch lhren Berater
erforderlich.

Ausflhrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem
aktuellen vollstdndigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese
Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von
Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
(LRI Invest SA, 9A, rue Gabriel Lippmann in L-5365 Munsbach) sowie bei den
Zahl- und Informationsstellen (European Depositary Bank SA, 3, rue Gabriel
Lippmann in L-5365 Munsbach oder M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA,
Ferdinandstr. 75 in D-20095 Hamburg) erhaltlich.

Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen des
Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Né&here
steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfligung
im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich
von einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe Uber die individuellen
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der VerauRRerungen der in
dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen.

Fir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der
Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, Gbernimmt
die Verwaltungsgesellschaft keine Haftung.

Die Wertentwicklung wurde nach BVI-Methode, d.h. ohne Ausgabeaufschlag,
berechnet. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen stellen
keinen verlasslichen Indikator fir kiinftige Performance dar. Die kinftige
Wertentwicklung hangt von vielen Faktoren wie der Entwicklung der
Kapitalmarkte, den Zinssatzen und der Inflationsrate ab und kann daher nicht
vorhergesagt werden.
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