Dr. Kohlhase GmbH
Grundsitze fiir die Ausfiihrung von Auftrigen

1. Allgemeine Grundlagen der Auftragsausfiihrung

Diese Ausflihrungsgrundsatze finden Anwendung, wenn wir in Erfillung unserer Pflichten
aus einem Vermogensverwaltungsvertrag mit dem Kunden sowie der festgelegten
Anlagerichtlinien fir Rechnung des Kunden Finanzinstrumente erwerben oder verauBern.

Im Rahmen unserer allgemeinen Verpflichtung zur Wahrung der Interessen des Kunden
haben wir als Vermégensverwalter sicherzustellen, dass bei Verfigungen das
bestmdgliche Ergebnis flir den Kunden erzielt wird.

Verfligungen im Rahmen des Vermdégensverwaltungsvertrages kdonnen regelmaBig tber
verschiedene Ausflihrungswege oder an verschiedenen Ausflihrungsplatzen ausgefiihrt
werden, z.B. an Bdrsen, Uber multilaterale oder organisierte Handelssysteme oder gegen
Eigenhandel betreibende Unternehmen, im Inland oder im Ausland, im Prasenzhandel
oder im elektronischen Handel.

Wir haben unter Ziffer 2. fir einzelne Gattungen von Finanzinstrumenten bestimmte
einzelne Ausfiihrungswege und Ausflhrungspldatze anhand der nachfolgenden MaBstabe
festgelegt: Preis des Finanzinstruments sowie samtliche mit der Auftragsausflihrung
verbundenen Kosten, die Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung, die Abwicklung des
Auftrages, die Geschwindigkeit der Ausfliihrung sowie der Umfang und die Art des
Auftrages. Wir werden im Rahmen der vorgenannten MaBstdbe ferner erganzend andere
relevante Kriterien (z.B. Marktverfassung, Sicherheit der Abwicklung) beachten. Dabei
gehen wir davon aus, dass der Kunde vorrangig den - unter Berlicksichtigung samtlicher
mit dem Ausflihrungsgeschaft verbundenen Kosten - bestmdéglichen Preis erzielen will.

Da Wertpapiere regelmaBig Kursschwankungen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf
nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht
ausgeschlossen werden kann, werden wir vor allem solche AusfUhrungsplatze
berlicksichtigen, an denen eine vollstédndige Ausfihrung wahrscheinlich und zeitnah
maoglich ist. Bei der Gewichtung der MaBstdbe wurden die Merkmale des Kunden, des
Auftrags, des Finanzinstruments sowie des Ausfliihrungsplatzes bertcksichtigt.

Bei individuellen Vermoégensverwaltungsmandaten kann der Kunde uns Weisungen
erteilen, an welchen Ausfliihrungsplatzen einzelne Auftrége ausgefihrt werden soll.
Solche Weisungen gehen diesen Ausfihrungsgrundsatzen vor.

Soweit auBergewdhnliche Marktverhadltnisse oder eine Marktstérung eine von diesen
Ausfiihrungsgrundsatzen abweichende Ausfiihrung erforderlich machen, werden wir diese
unter Wahrung des Kundeninteresses wahlen.

Durfen wir uns im Rahmen der Vermdégensverwaltung des Instruments der Blockorder
bedienen, so sind wir im Rahmen der Ausfihrung dieses Auftrages frei in der Wahl des
Ausflihrungsweges.

Wir werden diese Ausfuhrungsgrundsatze mindestens jahrlich Gberprifen. AuBerhalb des
Jahresrhythmus wird eine Uberpriifung dann vorgenommen, wenn wir von einer
wesentlichen Veranderung Kenntnis erhalten, die dazu fihrt, dass an den vorgesehenen
Ausflihrungsplatzen eine Ausfihrung von Auftrdgen nicht mehr gleichbleibend im
bestmdglichen Interesse des Kunden gewdhrleistet ist.
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Dr. Kohlhase GmbH
2. Ausfiihrungsgrundsatze in unterschiedlichen Gattungen von

Finanzinstrumenten

a) Aktien

Aktien von Emittenten mit Heimatbdérse Deutschland: Ausfliihrung auf der elektronischen
Handelsplattform Xetra, bzw. an der inlandischen Heimatbdrse soweit Kursstellung und
Liquiditat daflirsprechen

Aktien von Emittenten mit auslandischer Heimatbérse: Der Auftrag wird an die
auslandische Heimatbdrse gegeben. Ist im Ausnahmefall eine Ausfliihrung an der
auslandischen Heimatbdrse nicht moéglich oder sinnvoll, wird von uns ein alternativer
Borsenplatz gewahlt.

b) Investmentfonds

Die Ausgabe von Anteilen an Investmentfonds zum Ausgabepreis sowie deren Riickgabe
zum Rucknahmepreis unterliegen nicht den gesetzlichen Regelungen zur Best-Execution.

Wertpapiergeschafte lber den Erwerb von Anteilen in Investmentfonds schlieBen wir
grundsatzlich als Festpreisgeschaft ab. Dabei richtet sich der Preis nach dem
Nettoinventarwert zzgl. eines Agios, dessen Hohe maximal dem von der Emittentin bzw.
deren Depotbank festgelegten Ausgabeaufschlag entspricht. Auftrdge zur Rickgabe
nehmen wir zur Weiterleitung an die Emittentin bzw. deren Depotbank entgegen.

c) Zertifikate / Optionsscheine

Instrumente mit inlandischer Heimatbérse: Ausflihrung an der inlandischen Heimatbdrse.

Instrumente mit auslandischer Heimatboérse: Ausfiihrung an der auslandischen
Heimatbodrse.

Far alle Zertifikate / Optionsscheine gilt, dass, sofern an der Heimatbdrse keine aktuelle
Kursstellung erfolgt, ein alternativer Ausfihrungsweg (vorzugsweise Gber den Emittenten
des Instrumentes) gewahlt wird.

d) variabel- und festverzinsliche Wertpapiere

Variabel- und festverzinsliche Wertpapiere werden insbesondere bei wertméaBig kleineren
OrdergrdBen direkt Gber die jeweilige Heimatbérse gehandelt. WertmaBig groBere Orders
werden im Freiverkehr gehandelt.

e) Finanzderivate

Hierunter fallen Termingeschafte, die nach standardisierten Bedingungen an einer Boérse
gehandelt werden (Futures und Options/F&0O-Geschafte) oder die auBerbdrslich (Over-
the-Counter/OTC-Geschafte) individuell vereinbart werden. Je nach Finanzinstrument
kommen hierflir besondere Bedingungen oder spezielle Vertrédgge zum Einsatz
(Sonderbedingungen flr Termingeschafte, Rahmenvertrag flr Finanztermingeschafte).

Minchen, im Dezember 2022

Dr. Kohlhase Vermoégensverwaltungsgesellschaft mbH
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